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W potowie 2016 r. dotek na rynku wieprzowiny (PKD 10.11)

Trendy biezqce Departament Analiz Ekonomicznych

e Sytuacja ekonomiczno-finansowa przetworcow miesa w okresie 1-3 q
2015 r. byta stabilna. Zwiekszenie produkcji przetwordw przy niskich cenach

surowca pozwolito na wzrost wyniku finansowego netto o 2% r/r. Zespot Analiz Sektorowych

analizy.sektorowe@pkobp.pl

Anna Senderowicz
tel. 22 521 81 24

e Na rynek miesa wieprzowego w 2015 r. wptywaty rosngca produkcja miesa
w Polsce i w krajach UE (co doprowadzito do spadku cen i zmniejszenia
optacalnosci chowu trzody) oraz utrzymane na kolejny rok rosyjskie
embargo na import wieprzowiny.

e Srednia roczna cen skupu zywca wieprzowego obnizyta sie w 2015 .
011,7% r/r, co miato wptyw na spadek cen detalicznych miesa
wieprzowego o 6,0% r/r i wzrost konsumpcji tego asortymentu.

. . P i kupu 2
Perspektywy krotkoterminowe rognozh ZIman cen SEupy zywea

izbéz w | pot. 2016 .

e Optacalno$¢ chowu trzody chlewnej, pogarszajgca sie ze wzgledu na niskie
ceny skupu zywca wieprzowego i powoli rosngce ceny zbdz, zapowiada
spadek pogtowia i produkcji zywca wieprzowego w 2016 r.

Prognozowana dynamika zmiana (%)
analogiczny okres poprzedniego roku = 100

e Spodziewana nizsza podaz zywca wieprzowego moze przyczyni¢ sie do

obnizenia ubojéow w zaktadach przetworstwa miesnego i w rezultacie do marzec 2016 czenviec 2016

wyhamowania dynamiki wzrostu przychodéw branzy. Prawdopodobnie

. . ) . fywiec wieprzow 91-96 95-102
wyzsze ceny surowca przy stabilnych cenach zbytu produktéw spowodujq kim o preovy 9.9 910
pogorszenie wyniku finansowego przetwarcow. e, -

S .. . . pszenica ogotem 98 -102 106-114
e W 2016 r., szczeg6lnie w drugiej potowie roku, prawdopodobny jest wzrost i 103109 13- 110

cen detalicznych miesa wieprzowego i przetworéw, co moze przyczyni¢ sie
do obnizenia konsumpcji wieprzowiny na rzecz miesa drobiowego.

zrodto: Prognoza cen rynkowych podstawowych
produktow rolno-zywnosciowych, ARR, 13.01.2016

Stan pogtowia trzody chlewnej oraz ceny skupu zywca rzeznego
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zroédto: Pogtowie trzody chlewnej, informacja sygnalna GUS oraz Biuletyn Statystyczny GUS
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Przetworstwo migsa (PKD 10.11)

W okresie 1-3q 2015 r. sytuacja ekonomiczno-finansowa przetw6rcow

Stabilna sytuacja w przetworstwie
miesa wieprzowego w 2015 r.

miesa zatrudniajgcych powyzej 49 oso6b byta stabilna. Wzrost wyniku
finansowego netto o 2,1% r/r wynikat ze zwiekszenia produkcji przetworow
przy niskich cenach surowca. Przychody ogotem przetworcow miesa

w okresie 1-3q 2015 r. zwiekszyly sie o 2,2% r/r przy wzroscie kosztow
dziatalnosci o 2,1% r/r. Rentownos$¢ sprzedazy netto nie ulegta zmianie w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r. (por. tabela).
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zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa B Jednostki duze (pracujgcych >=50 0sdb)
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10.11 Przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa, z wytgczeniem miesa z drobiu 20121-1X 2013 I-IX  20141-1X 2015 I-1X
Liczba jednostek gospodarczych ogétem 158 150 152 148

w tym udziat jednostek rentownych 71% 78% 81% 84%
NP Wynik finansowy netto (zysk netto) 2578 2255 3932 4014
NPM (ROS) Stopa rentownosci sprzedazy netto 1,9 1,9 2,8 2,9
ROE Stopa rentowno$ci kapitatu wiasnego 11,9 17,1 13,7 13,3
ROA Stopa rentownosci aktywow 50 52 6,4 59
CR Wskaznik ptynnosci biezqgcej 1,16 1,08 1,27 1,23
QR Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,86 0,79 0,91 0,90
IT (WRZD) Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 16 18 22 23
CP (WRND) Wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 34 40 43
PL (WRZbD) Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 31 35 34 36
DR (WZA) Wspotczynnik dtugu 0,59 0,70 0,54 0,56
WP (WPMK) Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem statym 1,07 1,03 1,16 1,13
I/DE Naktady inwestycyjne / amortyzacja 13 1,5 13 14

Zrodto: baza danych PONT Info. GOSPODARKA, Grupa B Jednostki duze (pracujgcych >=50 0s6b)

Gtowni producenci przetworéw miesnych (PKD 10.11) w Polsce (wg przychodéw ze sprzedazy w 2014 r.)
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zrédto: Lista 2000, Rzeczpospolita, 22.10.2015

W | potowie 2016 r. spodziewana nizsza podaz zywca wieprzowego moze
przyczyni¢ sie do obnizenia ubojow w zaktadach przetworstwa miesnego
i w rezultacie do wyhamowania dynamiki wzrostu przychodéw branzy.
Prawdopodobnie wyzsze ceny surowca przy stabilnych cenach zbytu
produktéw spowodujq pogorszenie wyniku finansowego przetwércow.
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Sytuacja podazowo-popytowa na rynku miesa wieprzowego

Na rynek migsa wieprzowego w 2015 r. wptywaty rosngca produkcja migesa
w Polsce i w krajach UE (co doprowadzito do spadku cen i zmniejszenia
optacalnosci chowu trzody) oraz utrzymane na kolejny rok rosyjskie
embargo na import wieprzowiny.

Dla rynku wieprzowiny charakterystyczny jest tzw. Swinski cykl, zwigzany
z decyzjami  inwestycyjnymi  producentbw  zywca, uwarunkowanymi
optacalnosciqg hodowli trzody chlewnej. Gdy ceny skupu zywca wieprzowego
zapewniajg optacalno$¢ produkgji, rolnicy zwiekszajg pogtowie trzody. Po 9-
12 miesigcach ($rednie opodznienie pomiedzy czasem podjecia decyzji o
zwiekszeniu pogtowia i momentem sprzedazy tucznikow) na rynku nastepuje
wzrost podazy zywca wieprzowego (,$winska gorka”), co przyczynia sie do
spadku cen uzyskiwanych przez rolnikbw w skupie. Jednocze$nie duza
liczebno$¢ pogtowia Swin kreuje popyt na zboza i pasze oraz wzrost ich cen.
Spada optacalnos¢ produkgji i wielu rolnikow decyduje sie na jej ograniczenie.
Nastepuje spadek pogtowia trzody chlewnej. W rezultacie po kilkunastu
miesigcach na rynku jest coraz mniej wieprzowiny (,$winski dotek”) i rosnq
ceny skupu. Rozpoczyna sie kolejny wzrost cen i pogtowia. Cykl sie powtarza.

Od 2014 r. do pierwszego kwartatu 2015 r. utrzymywata sie wzrostowa
tendencja pogtowia trzody chlewnej. W potowie 2015 r. ze wzgledu na
znaczqgcy spadek cen skupu Zzywca wieprzowego uwidocznito sie
zmniejszenie zainteresowania chowem trzody. Spadek cen zbdz i pasz
notowany w 2015 r. nie wptyngt na poprawe optacalnoSci tuczu trzody.
Wedtug najnowszych danych GUS na poczgtku grudnia 2015 r. w Polsce byto
10,6 min szt. trzody chlewnej (-6% r/r); najbardziej spadta liczba loch
(-15% r/r), pogtowie prosigt zmalato 0 9%, warchlakow - 0 6%, a tucznikow -
0 2%.

Skup i ceny skupu trzody chlewnej
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zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS
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W charakterystycznym dla rynku
wieprzowiny tzw. Swinskim cyklu
Polska w 2016 r. znajdzie sie

w fazie ,$winskiego dotka”

Spadek pogtowia trzody chlewnej
w grudniu 2016 r. 0 6% r/r
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Rosnqca krajowa i unijna produkcja zywca wieprzowego oraz znaczqcy import
spowodowaty, ze w 2015 r. $rednia roczna cen skupu zywca wieprzowego
uksztaltowata sie na poziomie 4,30 zt/kg i byta o 11,7% nizsza w stosunku
do 2014 r. W grudniu 2015 r. cena skupu zywca wieprzowego wyniosta 3,84
zt/kg i byta o 0,8% nizsza niz w listopadzie 2015 r. oraz o 7,7% nizsza niz w
grudniu 2014 r. W styczniu 2016 r. nastgpit wzrost cen skupu, w ostatnim

tygodniu miesigca za 1 kg zywca zaktady miesne ptacity dostawcom 4,17 zt
(+2,6% r/r).

Niski poziom cen zywca wieprzowego, pomimo spadku cen zbéz,
ksztattowat optacalno$¢ tuczu na poziomie niekorzystnym dla producentéw
trzody. W grudniu 2015 r. relacja cen skupu trzody do cen zyta na
targowiskach wynosita 6,3 (wobec 6,5 przed miesigcem i 7,3 przed rokiem),
co moze by¢ zapowiedziq dalszego spadku pogtowia Swin i zmniejszenia
produkcji w drugiej potowie 2016 r. oraz wzrostu cen zywca. Z punktu
widzenia optacalnos$ci chowu trzody za korzystne uznaje sie relacje cen trzoda:
zyto na poziomie 10:1 (za 1 kg zywca wieprzowego producent moze kupié
10 kg zyta na targowisku).

Relacja cen trzoda : zyto (optacalno$¢ chowu trzody)

Srednioroczna cena skupu zywca
wieprzowego w 2015 r. na poziomie
4,30 zt/kg, o ok. 12% nizszym niz
w2014 r.

Obnizajgca sie optacalnos¢ hodowli
trzody chlewnej
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zrodto: Biuletyn Statystyczny GUS

Eksperci ARR' majgc na uwadze postepujgcy spadek produkcji trzody
w Polsce oraz ostabienie dynamiki wzrostu w krajach UE prognozujq, ze
w marcu 2016 r. cena zywca bedzie sie ksztattowa¢ w granicach 4,0-4,2
zt/kg, natomiast w czerwcu 2016 r. 4,2-4,5 zt/kg. Wzrostowi cen sprzyjac tez
moze mniej optacalny import spowodowany wysokim kursem euro w
stosunku do ztotego.

W UE w grudniu 2015 r. Swinie rzezne skupowano $rednio po 126,22
euro/100 kg masy poubojowej schtodzonej (-6% r/r). W Polsce cena trzody
chlewnej wyniosta 119,77 euro/100 kg. Nizsze niz w Polsce ceny odnotowano
w Belgii, Holandii, Hiszpanii, Rumunii, Francji, Portugalii i Danii.

! por. Prognoza cen rynkowych podstawowych produktéw rolno-zywnosciowych, ARR, 13.01.2016

51

Przewidywany wzrost cen skupu
zywca wieprzowego w potowie
2016 .
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zrodto: Zintegrowany System Rolniczej Informacji Rynkowej, Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi
W ostatnim tygodniu stycznia 2016 r. Srednia unijna cena zakupu S$win Zwyika cen rynkowych
rzeznych uksztattowata sie na poziomie 128,63 euro/100 kg masy poubojowej wieprzowiny w UE w styczniu

schtodzonej i byta 0 2,1% wyzsza od notowanej przed miesigcem, ale o0 1,2% 2016 .

nizsza niz w styczniu 2015 r. Uruchomiony w styczniu br. mechanizm doptat
do prywatnego magazynowania wieprzowiny czasowo ograniczyt podaz
miesa na rynku, co przetozy sie na wzrost cen skupu w | pot. 2016 r. (wg
Komisji Europejskiej w 1q 16 cena trzody moze wynies¢ 138,77 euro/100 kg,
natomiast w 2q 16 - 145,21 euro/100 kg).

W 2015 r. wedtug szacunkéw IERIGZ-PIB* krajowa produkcja Zywca W 1 pot. 2016 r. przewidywane
wieprzowego wyniosta 2,4 min ton (+3% r/r), natomiast w | pot. 2016 r. z zmniejszenie produkcji zywca
uwagi na ograniczenie pogtowia trzody chlewnej, produkcja moze zmniejszyc¢ wieprzowego w Polsce 0 5% r/r
sie 0 5% r/r (1,1 min ton). Il pot. 2016 r. prawdopodobnie pogtebi spadek

produkcji zywca wieprzowego w Polsce.

Uboj przemystowy trzody chlewnej i produkcja wedlin (w tys. t)
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zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS

2 por. Prognoza cen rynkowych podstawowych produktéw rolno-zywnosciowych, ARR, 13.01.2016
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Wzrost skupu zywca wieprzowego przetozyt sie zwiekszenie produkcji przez
przetworcoOw miesa. Krajowa produkcja miesa wieprzowego w ubojniach w
2015 r. utrzymata sie na poziomie 1,17 min ton (podobnym jak w 2014 r.),
produkcja konserw i przetworéw z miesa wieprzowego zwiekszyta sie o 4%
r/r, do 102 tys. ton.

Zmiana cen detalicznych towar6w i ustug konsumpcyjnych

Wzrost produkgcji przetworéw
miesnych w 2015 .
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Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS
Sredni poziom cen detalicznych migsa wieprzowego w Polsce w 2015 r. byt Spadek cen detalicznych miesa
nizszy w poroéwnaniu z 2014 r. o 6,0%, natomiast wedlin i pozostatych wieprzowego w 2015 r. 0 6% r/r
przetworoéw miesnych o 1,4%. Ceny detaliczne wieprzowiny w grudniu 2015 r.
obnizyty sie o 4,5% r/r, wedlin o 1,2% r/r. W 2016 r., szczegdlnie w drugiej
potowie roku, prawdopodobny jest wzrost cen detalicznych miesa Prawdopodobny wzrost cen
wieprzowego i przetwor6w w wyniku przewidywanego zmniejszenia detallf:zngchvy!l POJ‘.’ 2016 -z
. . uwagi na zmniejszenie produkgcji
produkcji zywca wieprzowego. zywca
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zrodto: IERIGZ-PI1B
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Wedtug szacunkow IERIGZ-PIB® spozycie miesa wieprzowego w 2015 r. w
Polsce mogto zwigkszyc sie z 39,1 kg/os. w 2014 r. do 40 kg/os., natomiast
w 2016 r. z uwagi na przewidywany wzrost cen detalicznych mozliwy jest
spadek spozycia wieprzowiny o okoto 1 kg/os.

W handlu zagranicznym produktami wieprzowymi Polska notuje deficyt.
W 2015 r. siegat on 180 tys. ton wobec 197 tys. ton w 2014 r. Wedtug
szacunkow ARR eksport zywca, miesa, tluszczow i przetworow wieprzowych
(w ekwiwalencie tusz) ksztattowat sie na poziomie 640 tys. ton wobec 625 tys.
ton w 2014 r., natomiast import na poziomie 820 tys. ton, zblizonym do
poziomu w 2014 .

Polska eksportuje wieprzowine przede wszystkim do krajow UE (Wihochy,
Niemcy, Stowacja, Czechy i Litwa) oraz do USA i Hongkongu, importuje m.in. z
Niemiec, Belgii, Danii, Holandii i Hiszpanii.

W 2016 r. oczekiwany jest spadek eksportu wieprzowiny do poziomu ok.
600 tys. ton z uwagi na ograniczenie krajowej produkcji tego miesa.
Utrzymanie importu na poziomie 2015 r. zwiekszy deficyt w hz wieprzowing.

zrodta informaciji: Biuletyn Statystyczny GUS; Biuletyn Miesieczny Rynek Rolny nr 1/2016, IERIGZ-PIB;
miesieczne informacje o rynkach rolnych z Agencji Rynku Rolnego; Prognoza cen rynkowych
podstawowych produktéw rolno-zywnosciowych, Agencja Rynku Rolnego, 13.01.2016; Rynek miesa -
stan i perspektywy, pazdziernik 2015, IERIGZ-PIB.

Srednie spozycie miesa
wieprzowego na osobe w 2015 r.
na poziomie 40 kg

Deficyt w handlu zagranicznym
produktami wieprzowymi w 2016 .
moze powiekszyc sie

* por. Prognoza cen rynkowych podstawowych produktow rolno-zywnosciowych, ARR, 13.01.2016
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